dallasolidadomanda registrata ie-
ri: 5,24 miliardi di euro per i titoli

titoli governativi dei Paesi periferici
dell’Eurozona. Come i Bonos spa-

siderando il supporto della Bce».
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STRATEGIE D'INVESTIMENTO

Raddoppiare il capitale?
Con il cash servono 720 anni

Al tassi attuali occorrono
147 anni con le obbligazioni
e13anni con le azioni

Vito Lops

Quantiannioccorre “aspettare” pri-
ma che il capitale investito raddoppi?
Dipende da molti fattori, in primis
dalla strategia di investimento e dal
livellodi rischioche siintende imbar-
care nelle operazioni.
Limitandosiperoa fotografaregli
attuali tassie rendimenti delle princi-
pali classi di investimento e ipotiz-
zando che lo scenario non cambi
granché nei prossimiannié possibile
ottenere una proiezione sul futuro.
Cominciamo dalle obbligazioni che
storicamente hanno rappresentato
peririsparmiatoriitalianila roccafor-
tedelle scelte diinvestimento, discor-
so che vale sia per i titoli di Stato ma
anche peribond societari e fra questi,
in particolare i bond bancari perché
agevolmente collocati allosportello.
Non ¢ una novitache i rendimenti ob-
bligazionaristianocrollandoin tutto
il mondo per effetto delle politiche
espansive delle banche centrali che,
per contrastare la crisi economica
causatadalla pandemia, hanno por-
tato il costo del denaro sui minimi.
Ne consegue che il mercato globale
dei bondsi stamediamente “giappo-
nesizzando”,ovveroitassisistanno
livellandoversoilbassocomeaccade
inGiappone ormaida oltre undecen-

nio. Il rendimento globale medio delle
obbligazioni & scivolatoallo 0,49%. Di
questo passo occorrerebbero 147 anni
per raddoppiare il capitale.

Ancora piu eclatante la distanza
temporale sesi considerala liquidita
(e quindi in questo caso si fa riferi-
mento a fondi monetari). Dato che il
rendimento nominale mondiale si at-
testa allo 0,1% il tempo necessario
perché 1.000 euro investiti oggi si tra-
sformino in 2.000 & sostanzialmente
lunare: 720 anni. Senza considerare
che nel frattempo l'inflazione, per
quanto bassa essaormaisia nelle eco-
nomie piusviluppate, eroderebbe co-
mungque in termini reali quei 1.000
euro guadagnati in piu di 700 anni.

Se ci spostiamo sulle azioni, il cui
rendimento medio annuo si attesta
inveceal 5,49% standoai calcoli della
casadi investimenti Robeco, il tempo
si accorcia inesorabilmente: in 13 anni
il capitale oggi investitoinazioniten-
denzialmente andra a duplicarsi.

Questi dati confermano che se le

banche centrali non cambieranno
prima o poirotta - nonsolo hannoab-
bassato i tassi main molti casi stanno
acquistando quantita massicce di ob-
bligazioni statali praticando unasorta
dimonetizzazione,al momento tem-
poranea, dei debiti pubblici - per gli
investitoridi tutto il mondo sara sem-
pre pitlcomplesso sfuggire all'acroni-
mo che oggi va per la maggiore nelle
sale operative: Tina. Thereisnoalter-
native. Sottointeso, alle azioni. Es-
sendo ormaiil mercato obbligaziona-
rio divenuto uno strumento funzio-
nale al torchio delle banche centrali
(lebanche stampano moneta proprio
comprando bond) per chi vuole
estrarre valore dai mercati finanziari
non resta che comprare azioni. Accet-
tando pero un grado di rischio eleva-
to. Persopportare il quale civorrebbe
un livello di educazione finanziaria
elevato che, ahinoi, in Italia al mo-
mento resta un miraggio perla gran
parte dei risparmiatori retail.

€ RIPRO DUZIONE RISERVATA

Dopo quanti anni il capitale raddoppia?

Calcoli basati ipotizzando che i rendimenti attuali restino invariati
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Azioni globali (5,49% return) oo e K |
Obbligazioni globali (0,49% return) | 147
Cash (0,10% return) [ { 720
Fonte: Robeco




